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Arsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsaret 2008
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Forvaltningsberiittelse
Information om verksamheten

Moderbolagets verksamhet har under aret bestatt i att som holdingbolag. &ga. férvalta och utveckla
de i koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget dr ocksa att kontinuerligt
utvdrdera nya foretag att forvérva.

Affirsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST AB som moderbolag,
tillverkar och siljer produkter i polyuretan samt siljer produkter i gummi. I detta affarsomrade
ingar ocksa Trekollan AB samt fastighetsbolagen Industripolyuretan i Mariestad AB och Malido
Fastighets AB. Inom omrédet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten
polyuretan, dr koncernen den klart storsta tillverkaren i Norden. Kunderna finns inom hela den
tillverkande industrin, vilket innebar en mycket god riskspridning. Under de senaste dren har
Okningar skett mot kunder inom off-shore industrin, inom industrin for tillverkning av vindkraft
samt inom industrin for tillverkning av solceller. Affirsomréadet har haft en stabil organisk tillvéxt
dven om det bor noteras att en del av arets 6kade fakturering, beror pa att Trekollan AB ingér med
12 manader mot bara 8 manader f6r 2007.

Affarsomrade Industriverktyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och séljer
hardmetallverktyg. I affirsomradet ingar dotterbolaget Visttriask Slipservice AB, en komplett
slipstation med fokus pa ségklingor och bandsagblad. Tillverkningen av hardmetallklingor &r utsatt
for hard konkurrens och drabbades tidigt av konjunkturnedgangen. vilket syns av Swedex minskade
forséljning jamfort med aret innan. Att affirsomradet totalt 6kat sin omséttning beror pa att
Visttrask Slipservice AB ingar med 3 manader. Swedex AB har en ambition att 6ka exportandelen
och for det gangna aret uppgick exportandelen till 47 %. Viktiga exportmarknader &r
Storbritannien, Norge och Ryssland.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra Akvamatik AB som tillverkar och siljer
produktsystem for inredning av offentlig milj6. Glimakra 4r en nischtillverkare av exponeringsskép,
receptionsdiskar, skarmvéggar och ljudabsorbenter. Forsédljningen sker via aterforsiljare dir ocksa
de stora kontorsmébeltillverkarna ingar i kundgruppen. I den senare kundgruppen utgér Glimakra's
produkter ett kompliment till deras egna tillverkning. Slutkunderna finns savél inom det privata
ndringslivet som inom den offentliga sektorn. Féretaget har paborjat en 6kad exportsatsning genom
deltagande pa internationella méssor och genom bland annat koncentration pa en agent i Tyskland.
P4 exportmarknaden har ett speciellt begrinsat sortiment med dértill horande séljmaterial. valts ut.
For att utjimna beldggningen och fa ett battre kapacitetsutnyttjande av maskinparken i
tillverkningen har bolaget sedan nagra ar ocksa en sidoverksamhet bestdende av tillverkning av
fonster.

Nettoomsittning och rérelseresultat per affarsomrade framgar av not 3.

Koncernstruktur

UW-ELAST AB, Swedex AB, Glimakra Akvamatik AB och Interpur AB (vilande) dr heldgda
dotterbolag till Garpco Aktiebolag (publ).
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Trekollan AB, Industripolyuretan i Mariestad AB och Gu-No Rubber AB (vilande) &r heldgda
dotterbolag till UW-ELAST AB. Malido Fastighets AB &gs till 79,5 % av UW-ELAST AB.

Visttrask Slipservice AB ér ett heldgt dotterbolag till Swedex AB. Dessutom dger Swedex AB 19,1
% av aktierna i bolaget OU Swedeco i Estland, 33 % av aktierna i intressebolaget Swedex (UK) Ltd
1 England och 19,8 % i bolaget Midhage Swedex MP.S Polska Sp.s 0.0. i Polen.

Agarforhallanden

De storsta aktiedgarna i Garpco Aktiebolag (publ) &r vid arets slut:

A-aktier  B-aktier Totalt Kapital Roster
Leif Garpheden* 180 000 132450 312450 41.4 % 81.4%
Tibia Konsult AB (Sten K Johnson) 186 000 186 000 24.6 % 7.8 %
Idevia AB (Markus Strand) 72 750 72 750 9.7 % 3,1%
Industri AB Forbus 51 500 51 500 6.8 % 2.2 %
Michael Hermansson 50 000 50 000 6.6 % 2.1 %
Wirnelov Holding AB 37 500 37 500 5.0 % 1,6 %
Lars-Olof Ernlund 10 000 10 000 1.3% 0.4 %
Ovriga aktiesigare 34 800 34 800 4.6 % 1.4 %

180000 575000 755000 100 % 100 %

* Inklusive nirstaende personer

Verksamheten under rikenskapsaret

Under dret har koncernen utokats med ytterligare ett foretagsforvérv. Visttrask Slipservice AB har
forvirvats av Swedex AB och ingar fran och med 2008-10-01 i koncernen. Under &ret har UW-
ELAST AB okat sin dgarandel i Malido Fasighets AB fran 18 % till 79,5 % och bolaget ingér frén
och med 2008-04-01 i koncernen. Swedex AB har fran och med 2008-07-01 minskat sin dgarandel
i det Estldndska bolaget OU Swedeco fran 85 % till 19,1 %.

Garpco Aktiebolag (publ) har under &ret genomfort en riktad nyemission till de anstillda i
koncernen och fick ddrigenom 39 nya aktiedigare som tillsammans innehar knappt 5 % av kapitalet.

Onoterad aktie

Garpco Aktiebolag (publ)’s aktie 4r en onoterad aktie. Detta innebir att méjligheterna att avyttra
aktier eller 16pande f6lja aktiens virdeutveckling dr begrdnsad. Fran och med december 2008 kan
Garpco Aktiebolag (publ)’s aktie handlas via Alternativa Aktiemarknaden. Handelsposten dr 100
aktier, totalt antal aktier &r 180 000 A-aktier och 575 000 B-aktier. Handel kan endast ske i B-
aktier. Inledningsvis sker handel kvartalsvis i mars, juni, september och december. Alternativa
Aktiemarknaden star under finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vérdepappersbolag.
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Styrelsearbetet

Styrelsen har bestatt av fyra ledaméter. Utdver konstituerande méte har styrelsen under
verksamhetséret 2008 hallit 6 protokollférda moten. Styrelsen har dérvid behandlat de fasta punkter
som forelag vid respektive mote, sdsom affiirslaget, framtidsutsikter samt forvirvsmojligheter inom
respektive affirsomrade och forvirvsmjligheter inom nya affirsomréden. Man har dven behandlat
resultat och stillning, delarsrapporter och &rsbokslut. Darutdver har behandlats fragor avseende
strategi, forsakringsskydd och affirsplan samt har provning skett av styrelsens arbetsformer och
beslutsrutiner. En av bolagets revisorer deltar vid det mdte som behandlar arsbokslutet, dér
noteringar fran arets granskning redovisas.

Forséljning

Koncernen:
Omsittningen har under aret uppgatt till 164 402 (150 247).

Moderbolaget:

Omsittningen har under aret uppgatt till 3 679 (1 996).

Investeringar

Koncernen:

Investeringar i goodwill uppgar till - (7 694) och investeringar i materiella anldggningstillgangar
uppgar till 11 043 (3 352) exklusive foretagsforvirv.

Moderbolaget:

Investeringar i maskiner och inventarier uppgér till 6 (119) samt investeringar i andelar i
koncernforetag 120 (17 662).

Flerarsjimforelse

Koncernens ekonomiska utveckling 1 sammandrag.

2008 2007 2006 2005 2004
Omsittning 164 402 150 247 79114 70 847 90 735
Resultat efter finansiella poster 10 080 11012 8106 6 835 5767
Balansomslutning 145372 116471 71 332 53 839 42 774
Eget kapital 49 015 39734 33 506 25042 21218
Soliditet % 34 34 47 46 50
Avkastning pa totalt kapital % 10 14 14 15 13
Avkastning pa eget kapital % 23 30 28 30 29
Antal anstéllda 144 140 80 74 96

\ Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1
§

-
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Framtida utveckling
Koncernen

Verksamhetsinriktningen kommer liksom tidigare, att fortsitta med att fokusera mot forviry av
nischforetag parallellt med utveckling av befintliga koncernforetag. Organisk tillvéxt i koncernen
skall ske genom Gkad export och genom utékat produktsortiment inom respektive affirsomrade.
For det nérmaste aret kommer dock stort fokus att ldggas pa att ta marknadsandelar. detta for att
minska den forvintade volymminskningen relaterad till den kraftiga konjunkturnedgangen. Med
den osékerhet som rader inom finansmarknaden kommer kapitalflodet att prioriteras.

Miljopaverkan
Koncernen

Koncernbolagen UW-ELAST AB och Trekolldan AB bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt
miljébalken. Tillstandet avser tillverkning av polyuretanprodukter, dér produktionsprocessen
innebdr forbrukning av organiska l6sningsmedel. De organiska l6sningsmedlen paverkar den yttre
miljon genom avdunstning till luft. Den tillstindspliktiga produktionen motsvarar 44 % (40 %) av
koncernens omsittning.

Koncernbolaget Swedex AB bedriver anmilningspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Anmélningsplikten avser bldstringsprocessen i tillverkningen och motsvarar en mycket liten del av
foretagets tillverkningskostnad.

Koncernbolaget Visttrisk Slipservice AB klassas som en "C" anldggning och anvinder sig av
metoden "egenkontroll f6r mindre verksamheter”.

Koncernbolaget Glimakra Akvamatik AB bedriver anmilningspliktig verksamhet enligt
miljébalken. Anmalningsplikten avser buller, stoftutslipp samt utslipp av 16sningsmedel vid
ytbehandlingsprocessen i tillverkningen. Nir det giller bullermétningar och métningar av méingden
utsldppt stoft, ligger dessa klart under de grinsvirden som giller. Nér det géller ytbehandlingen sé
arbetar fOretaget med att i mesta mgjliga mén anvinda vattenbaserade lacker, vilket har gjort att
andelen nu uppgar till 80 % (78 %). Den totala mingden I6sningsmedel uppgick till 3.5 ton (3.9
ton).

Ovriga risker

% I'not 2 finns information om bolagets finansiella och operationella risker.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stér
foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 26 258
Arets vinst 3247
29 505

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att till aktiedgarna utdelas 1,20 kr per aktie, totalt 906
att i ny rdkning 6verfores 28 599
29 505

Resultat och stillning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt stéllningen vid riakenskapsdrets
Q utgéng framgér av efterféljande resultatrdkningar och balansridkningar med noter.
W
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Koncernresultatrikning Not 2008 2007
Rorelsens intiikter m m

Nettoomséttning 3 164 402 150 247
Fordndring av lager av produkter i arbete och firdiga

varor 1182 695
Ovriga rorelseintikter 821 231
Summa intikter m m 166 405 151173

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter -60 266 -54 569
Ovriga externa kostnader 4,5 -26 446 -24 290
Personalkostnader 6 -59 705 -53 324
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -7 902 -6 273
Ovriga rorelsekostnader -8 -
Andel i intresseforetags resultat fore skatt =77 19
Summa rorelsens kostnader -154 404 -138 437
Rorelseresultat 3 12 001 12 736

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som

ar anlaggningstillgéngar 7 -340 -437
Rinteintékter och liknande resultatposter 8 920 581
Rintekostnader och liknande resultatposter -2 501 -1 868
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 921 -1724
Resultat efter finansiella poster 10 080 11012
Skatt pa arets resultat 9 -2 818 -3 649
Minoritetens andel i arets resultat -24 -7

\ Arets vinst 7238 7 356

K
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Koncernbalansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Varumirken
Goodwill

Materiella anldggningstillgéngar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anliggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Pagéende nyanldggningar och forskott avseende

materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intressefSretag
Fordringar hos intresseforetag
Léangfristiga véirdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar
Langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och fornddenheter

Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

\ Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Not

10
11

12
5.13
14

15

16

17
18
19

2008-12-31

260
4 246

31 645
19 486
1 706

4261

57 098

612
1716
188
598
2065

5179

66 783

15594
3280
8 657
1186

28717
24 071
563
193
1713

26 540
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2007-12-31

6751

29119
13 136
1785

286

710
624

50
533

1902
3 819

54 896

12 556
3 346
7870

319

24 091

23 352

29
1777

25158

b2
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Koncernbalansrikning

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och Bank

Summa omséttningstillgangar

% Summa tillgangar

Not 2008-12-31
20 50
23 282

78 589

145372

9%37)

2007-12-31

12 326

61 575

116 471



Garpco Aktiebolag (publ)
Arsredovisning for 2008

Koncernbalansriikning
Skulder och eget kapital

Eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Arets vinst

Summa eget kapital

Minoritetsintressen
Minoritetsintressen

Avsittningar
Uppskjutna skatter
Ovriga avsittningar

Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Checkrakningskredit

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Stillda sikerheter

\ Ansvarsforbindelser
W

Not

21

22

24

25

26

27

2008-12-31

755
5677
35345
7238

49015
145
11185

2419

13 604

41 641

3378

45019

8 460
8491

4139
16 499

37 589
145 372
106 196

1018
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2007-12-31

715

6 393
25270
7356

39 734
163
9510

2435

11 945

30 964
1250

32214

5 696
37

8 824
674
4576
12 608

32415
116 471
81549

Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet. mm
Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen rédnta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning &vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Justering kopeskilling forvérv dotterbolag
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Sélda materiella anldggningstillgingar
Investeringar i dotterbolag

Investeringar i intressebolag

Sélda intressebolag

Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar
Avyttring/amortering av dvriga finansiella
anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

\@ Likvida medel vid arets slut

2008

12 001
7902
506

686
-2 488
-4 751

13 856
-3 446
3472
-1 100
-1 488
1 258

12 552

2 807
19 154
-7071

2764

-858

16 796

10 956
12 326

23282
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2007

12 736
6274
-261

795
-1 868
-3 783

13 893
-1 281
-2228

160
1716
2940

15200

-3 352
257

-28 266
-450

11

20

-151
456

-31473

19 500
-6 103
2267
-1 161

14 503

-1770
14 096

12 326
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Moderbolagets resultatrikning

Rorelsens intikter m m
Nettoomséttning

Summa intikter m m

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran aktier i koncernforetag
Rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

\‘ Arets vinst

Not

28

2008

3679
3679
897
2114
-34

-3
3048
631
4500
422
517
4 405
5036

911
-878

3247

12(37)

2007

1 996
1 996
-635
-2 040
-39
-2714
-718
7200
202
-455
6 947
6 229

1223
-1442

3564
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Moderbolagets balansrikning Not

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgngar
Inventarier. verktyg och installationer 14

Finansiella anlidggningstillgdngar
Aktier i koncernforetag

98]
o

Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank 24

Summa omsittningstillgangar

\ Summa tillgangar

2008-12-31

82

31344

31426

13

10 800
779
87
11679
5562
17 241

48 667

13(37)

2007-12-31

114

32575

32 689

14
11 700

65
11779
1 897
13676

46 365

2,/
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Moderbolagets balansrikning
Skulder och eget kapital

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets vinst

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not 2008-12-31

21

755

1 873

2628

26 258

3247

29 505

32133

7759

|99
L2

23 6375

1500
69
121

276
434

2400

48 667

26 17311

27 42 349
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2007-12-31

715
1 873

2 588
20 784
3564
24 348

26 936
6 848

7875
1250
9125
1 500
20
187
1353
396
3456

46 365

18 662

28 969
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Noter, gemensamma fér moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Garpco ABs arsredovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna rad forutom vad avser redovisning av leasingavtal dir Redovisningsradets
rekommendation RR 6:99 har tillimpats.

Koncern tillampar Radet {or finansiell rapporterings uttalande UFR 2, Koncernbidrag och
aktiedgartillskott.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag dir moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50
% av rosterna, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forviarvsmetoden, vilket innebir att dotterbolagens egna
kapital vid forvérvet, faststéllt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga virden,
elimineras i sin helhet. I koncernens egna kapital ingar hirigenom endast den del av dotterbolagens
egna kapital som tillkommit efter forvirvet.

Under éret forvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvirvet. Resultat fran under aret salda bolag har inkluderats i koncernens resultatrikning for tiden
fram till tidpunkten for avyttringen.

Garpco ABs samtliga utldndska dotterbolag klassificeras som sjélvstindiga dotterbolag, varfor
dagskursmetoden tillimpas for omrékning av deras bokslut. Detta innebr att de utlédndska
dotterbolagens tillgangar och skulder omriknas till balansdagens kurs. Samtliga poster i
resultatrdkningarna omréknas till arets genomsnittskurs. Omrikningsdifferenser fors direkt till
koncernens egna kapital.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

I koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i drets resultat. Minoritetens andel i
dotterbolags kapital redovisas i separat post i koncernens balansriikning.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterforetag till anskaffningsvirde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som utdelning fran dotterforetag redovisas endast erhallen utdelning av
vinstmedel som intjdnats efter forvirvet.

Intresseforetagsredovisning
Som intresseforetag betraktas de foretag som inte ér dotterforetag men diar moderbolaget direkt

eller indirekt innehar minst 20 % av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett

betydande inflytande.
\

'
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| koncernens bokslut redovisas andelar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebdr att andelar i ett foretag redovisas till anskaftningsvérde vid
anskaffningstillfallet och dérefter justeras med koncernens andel av fordndringen i
intresseforetagets nettotillgdngar. Andelarnas virde inkluderar goodwill (efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar) vid forvérvet. I koncernens resultatrdakning ingar som intékt
koncernens andel av intresseforetagets resultat. Ej utdelad ackumulerad vinstandel hianforlig till
intresseforetag redovisas i koncernbalansrékningen som kapitalandelsfond under bundna reserver.
Orealiserade internvinster elimineras med den pa koncernen belopande andelen av vinsten.

[ moderbolagets bokslut redovisas andelar i intresseforetag till anskaffningsviarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som intdkt fran intressetdretag redovisas endast erhallen utdelning av
vinstmedel som intjdnats efter forvirvet.

Utlédindska valutor

Tillgdngar och skulder 1 utléndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. I de fall
valutasdkringsatgédrd genomforts, t ex terminssikring, anvinds terminskursen. Transaktioner 1
utldndsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Vid valutasikring av framtida budgeterade fldden omvérderas inte sékringsinstrumenten vid
forandrade valutakurser. Hela effekten av férdandringar i valutakurserna redovisas i
resultatrdkningen nér sékringsinstrumenten forfaller till betalning.

Intikter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsiljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter. 1
koncernredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Ovriga intdkter som intjanats intiktsredovisas enligt foljande
Rénteintikter: 1 enlighet med effektiv avkastning
Erhéllen utdelning: nér ritten att erhalla utdelning bedoms som séker.

Lanekostnader

[ koncernen och moderbolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period till
vilken de hinfor sig.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, foréindringar i uppskjuten skatt samt andel i
intressebolags skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller som dr aviserade och med stor sédkerhet kommer
§ att faststillas.

%
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For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhingande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden pé alla temporira skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga virden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende framtida skattemissiga avdrag redovisas i den utstrdckning det
ar sannolikt att avdraget kan avridknas mot Sverskott vid framtida beskattning.

I moderbolaget redovisas - pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning - den
uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Immateriella tillgangar

Varumérken
Varumérken redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Linjdr avskrivningsmetod
anvénds och avskrivningstiden 5 ar har tillimpats.

Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet verstiger det verkliga vérdet pa
koncernens andel i det férvarvade dotterféretagets nettotillgangar vid forvarvstilltillet.

Goodwill skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjandetiden. Merparten av koncerngoodwillen
skrivs av over 5 ar. En mindre andel goodwill som uppkommit pa ett strategiskt forvarv inom ett
nytt affdirsomrade, skrivs av 6ver 10 ar.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar.
Utgifter for forbattringar av tillgangars prestanda, utdver ursprunglig niva, okar tillgangens
redovisade virde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Lanekostnader redovisas som kostnader i den period de uppkommer.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens

restviirde.

Linjér avskrivningsmetod anviands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tillimpas:

Industribyggnader som anvinds i rérelsen 20-25 ar
Markanldggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

j/
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Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt vdrde nir det finns rimlig sékerhet att stodet kommer att erhéllas
och att koncernen kommer att uppfylla alla dirmed sammanhingande villkor.

Statligt stod som hinfor sig till forvantade kostnader redovisas som forutbetalda intékter. Stodet
intdktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stddet 4r avsett att
kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anldggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade
virde.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebdr att koncernen, som leastagare, i allt vdsentligt atnjuter de ekonomiska
férméanerna och bér de ekonomiska riskerna som dr hinforliga till leasingobjektet, klassificeras som
finansiell leasing och objektet redovisas som en anldggningstillgang i koncernbalansrikningen.
Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld. Vid
leasingperiodens borjan redovisas tillgangen och skulden till det ligsta av leasingobjektets verkliga
vérde och nuvirdet av minimileaseavgifterna.

Leasingavtal dér de ekonomiska fordelar och risker som #r hinforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstar hos uthyraren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar enligt dessa
avtal kostnadsfors linjért 6ver leasingperioden.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de #r finansiella eller operationella, som
hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen inkluderar virdepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantérsskulder, leasingskulder och laneskulder. Marknadsvérden pa
finansiella instrument berdknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen.
Marknadsrintor och en uppskattning av foretagets riskpremie ligger till grund for berdkningar av
marknadsvérden pé langfristiga lan. For 6vriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga lan
och placeringar dar marknadsvérden ej finns noterade, beddms marknadsvirdet 6verensstimma
med bokfort virde.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas som omsittningstiligangar till det belopp som forvintas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osdkra kundfordringar.

Vérdepapper och finansiella fordringar
Virdepapper och finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt
redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med

y tillimpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.
R




3

Garpco Aktiebolag (publ) 19(37)
Arsredovisning for 2008

Virdepapper som 4r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas i enlighet med ldgsta
viirdets princip till det l4gsta av anskaffningsvirde och marknadsvirde.

Alla transaktioner med vérdepapper redovisas pa affirsdagen.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom réintekostnad eller rinteintékt Sver ldnets 16ptid. Harigenom
Sverensstaimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall
aterbetalas.

Upphdorande av redovisning av finansiella skulder sker forst nér skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskénkts.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer @n 12 ménader efter balansdagen redovisas som
anldggningstillgangar, vriga som omsittningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning beriknas bli betalt.

Varulager

Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-principen. till det lagsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen.

Anskaffningsvirdet for egentillverkade hel- och halv fabrikat har berdknats till varornas
tillverkningskostnader inklusive skalig andel av indirekta tillverkningsomkostnader.

Avsittningar

Som avsittning redovisas utfistelse om direktpension utanfor tryggandelagens regelverk.
Ersiittningar till anstiillda

Pensionsforpliktelser

Koncernens svenska pensionsforpliktelser hanteras via forsakringsbolag. Premier avseende
avgiftsbestimda pensionsplaner kostnadsfors 16pande.

Rapportering for verksamhetsgrenar

En verksamhetsgren dr en del av koncernens verksamhet som skiljer sig fran andra
verksamhetsdelar vad giller affirsidé. efterfrage- och produktionsstruktur samt riskniva.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som med{or in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella
placeringar som dels &r utsatta for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer, dels

- handlas pa en ppen marknad till kidinda belopp eller

- har en kortare dterstdende 16ptid dn tre méanader frén anskaffningstidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till

balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag {or rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhéllande till genomsnittligt eget kapital och obeskattade

}\; reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).
\
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Not 2 Risker

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for savil finansiella som operationella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i resultat och kassaflde till f6ljd av bland annat forédndringar 1
rantenivder, valutakurser och kreditrisker. Den 6vergripande malséttningen dr att med hjélp av
koncernledningen minska de negativa effekterna av de finansiella riskerna. Med operationella risker
avses negativ inverkan av kraftiga ravaruprishdjningar och hojningar av energipriset samt
produktionsbortfall férorsakade av egendomsskador eller avbrott hos underleverantorer.

Finansiella risker

Valutarisker

Aftarsomrade Industrikomponenter i polymera material utsitts for transaktionsrisker vid
framtorallt forsdljning i utldndsk valuta. Valutacxponeringen sker primért i EURO och 1 NOK. Nar
det géller forsaljning i NOK som svarar for ca 3 % av affarsomradets totala fakturering,
terminssédkras 90 % av den aktuella exportforsiljningen. For det kommande aret forvéntas andelen i
NOK ligga pa mellan 3-4 % men nu utan att terminsékras. Nér det géller den del av faktureringen 1
EURO som sker fran Trekollan, elimineras valutarisken genom anvéndandet av valutakonto.
varifran betalning sker till utlindsk ravaruleverantor.

Affarsomrade Industriverktyg verkar internationellt och utsitts for transaktionsrisker vid savél kop
som forsdljningar i utlindsk valuta. Valutaexponeringen sker primért i USD och i EURO och é&r
storre vad giller kop én forsiljningen da en stor del av exporten sker i SEK. Valutakonton anvinds
for savdl USD som EURO och den del av inkdpen som inte tdcks av motsvarande forsédljning &r
fullt ut exponerad f6r valutarisk.

Affarsomrade Interior och design har inga stora ink&p i utldndsk valuta och forsédljningen i EURO
ar torsumbar ur risksynpunkt. Forséljningen i NOK ligger pa ca 7 % av affarsomradets totala
takturering och ar fullt ut exponerad f6r valutarisk.

Samtliga langfristiga 1an i koncernen dr i svensk valuta.

Rinterisker

Koncernen innehar inga visentliga ridntebdrande tillgdngar. Avtalade checkkrediter har rorlig rinta
och dé dessa vid arsskiftet var utnyttjade med 3 378 tkr av totalt disponibel kredit pa 14 775 tkr,
foreligger rdnterisk pa dessa. Av koncernens 6vriga totala langfristiga lan dr 16 % lan till fast ridnta
och resterande 84 % av lanen 4r till rorlig rdnta och saledes utsatta for rénterisker.

Kreditrisker

Koncernen har ingen viésentlig koncentration av kreditrisker utom for affarsomradet
Industriverktyg, dir en medveten satsning har gjorts pa 6kad exportférséljning. D4 denna
forséljning avser marknader med betydligt ldngre kredittider och mottagaren ofta &r en agent for ett
helt land, kan betydande belopp vara utestdende. Beroende pa kundstruktur har de olika
affarsomradena olika rutiner for riskbedomning av nya kunder som skall sikra att forséljning bara
sker till kunder med ldamplig kreditbakgrund. Forfallna fordringar rapporteras veckovis till
moderbolaget f6r uppfoljning och atgérd vilket ocksa har bidragit till att kundforlusterna historiskt
sett har varit laga.
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Likviditetsrisker
Hanteringen av likviditetsrisker i koncernen sker med forsiktighet som utgéngspunkt, vilket innebér
att alltid bibehalla tillrackliga likvida medel i kombination med vél tilltagna avtalade checkkrediter.

Operationella risker

Ravaror

Produktionen inom aftdrsomrade Industrikomponenter i polymera material forbrukar en stor méngd
cl, vilket kan paverka affirsomradets resultat negativt. Produktionen inom affirsomrade
Industriverktyg &r beroende av ramaterial som plat och hardmetall. Kraftiga prishéjningar pa dessa
varor kan paverka affdrsomradets resultat negativt. For att minska riskerna anlitas en rad olika
leverantorer och skrivs, nir sé kan ske, avropsavtal for sa langa perioder som mdéjligt. Nér det géller
aftdrsomrade Interiér och design beddms ravaruriskerna vara mattliga.

Avbrott och egendomsskador

Koncernen har en enhetlig policy for hur forsékringsskyddet for egendomsskador och avbrott skall
utformas. Inom affirsomrade Industrikomponenter fir polymera material finns idag majlighet att
styra om produktionen till §vriga anldggningar inom affirsomrédet, vilket minskar risken for
langvarig storning for kunderna. Inom de dvriga tva affirsomradena finns inte motsvarande
mdjligheter inom koncernen.

Not 3 Nettoomsiittningens och rorelseresultatets fordelning pa verksamhetsgrenar
Koncernen
2008 2007
Nettoomsittningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt
foljande:
Konsultationer 131 110
Industrikomponenter i polymera material 73 992 60 378
Industriverktyg 45 329 41712
Interidr och design 44 950 48 047
Summa 164 402 150 247

Rérelseresultatet fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt f6ljande:

Moderbolag 630 -718
Industrikomponenter i polymera material 6 551 4 990
Industriverktyg 3903 4625
Interi6ér och design 917 3 839
\ Summa 12 001 12 736

N
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Not 4 Ersiittning till revisorerna
Koncernen Moderbolaget
2008 2007 2008 2007
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 222 155 70 28
Deloitte & Touche 42 39 - -
LR Revision 25 - - -
@ndra uppdrag én revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 163 188 40 75
LR Revision 67 - - -
Summa 519 382 110 103
Not 5 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2008 2007

[ koncernens materiella anldggningstillgangar ingar leasingobjekt
som innehas enligt finansiella leasingavtal enligt féljande

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Anskaffningsvérden 9951 7353
Ackumulerade avskrivningar -4 500 -2785
5451 4 568

Framtida minimileasingavgifter har f6ljande forfallotidpunkter:

Nominella virden

Inom ett ar 1702 1300
Senare dn ett men inom fem éar 5003 3955
Senare 4n fem ar 136 304
6 841 5559

Nuviirden
Inom ett ar 1617 1 268
Senare dn ett men inom fem ar 4 451 3537
,& Senare dn fem 106 237

6174 5042
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Nuviirdet av de framtida minimileasingavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

Under aret har tva finansiella leasingavtal tecknats avseende tva maskiner for anvindning inom

produktion av sagklingor med en avtalstid som loper under 5 ar. Efter avtalstidens slut har foretaget
en skyldighet att forvirva objekten for ett garanterat restvérde.

Not 6 Medelantal anstillda, loner, andra erséittningar och sociala avgifter

[\
)
o <]
[y]
o
o)
~

|

Medelantalet anstéllda, med fordelning pa kvinnor och mén
uppgar till

Koncernen

Kvinnor 21 23
Min 123 117
Totalt f6r koncernen 144 140
Moderbolaget

Kvinnor 1 1
Min 1 1
Totalt fér moderbolaget 2 2
Koncernen

Léner och ersittningar uppgér till

Styrelsen och verkstillande direktoren 5041 3817
Ovriga anstillda 36903 33 645
Totala loner och ersittningar 41 944 37 462
Sociala avgifter enligt lag och avtal 13970 12 684
Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstéllande

direktor 739 (597)). 2 879 2278

Totala loner, erséttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader f6r koncernen 58 793 52424

[ summa personalkostnader ingdr statligt anstillningsstod
» med 1231 (1 294).
N
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Moderbolaget
Loner och ersittningar uppgér till

Styrelse och verkstéllande direktdren
Ovriga anstillda

Totala l6ner och erséttningar

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstillande

direktdren 186 (189))

Totala l6ner, erséttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader for moderbolaget.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Koncernen
2008
Antal pa

balansdagen
Styrelseledaméter 29
Verkstillande direktor och
andra ledande befattningshavare 27
Moderbolaget

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2008
Antal pa
balansdagen
Styrelseledamdéter 4
Verkstallande direktor och
andra ledande befattningshavare 2

Varav
mén

96 %

74 %

Varav
man

100 %

50 %

[\
()
oo

769
405

1 174

447

222

1 843

2007

Antal pa
balansdagen

25

22

2007
Antal pa

balansdagen

4

2

25(37)

231

1 946

Varav
méin

88 %

72 %

Varav
man

100%

50 %



Garpco Aktiebolag (publ) 26(37)
Arsredovisning for 2008

Not 7 Resultat fran virdepapper och fordringar som ir anliggningstillgangar

2008 2007
Koncernen
Nedskrivning av anldggningstillgdng - -442
Realisationsresultat vid forséljning av dotterforetag -340 -
Realisationsresultat vid forsiljningar - 5
Summa -340 -437
Not 8 Riinteintikter och liknande resultatposter

2008 2007
Koncernen
Utdelning 2 -
Riéntor 684 466
Kursdifferenser 234 115
Summa 920 581

Moderbolaget
Riéntor 422 202

Summa 422 202

\
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Not 9 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt for aret */

Uppskjuten skatt **/

Forandring uppskjuten skattefordran,
not 18

Andel 1 intresseforetags skatt

Summa

* varav skatteeffekt av schablonrinta
pa periodiseringsfond

Koncernen
2008

-3372
512

64
-22

-2 818

-121

-81

** Uppskjuten skatt har riknats om till 26,3%, effekten har redovisats i resultatrdkningen.

Not 10 Varumiérken

Arets aktiverade utgifter, inkop

Utgéende ackumulerade anskaftningsvérden
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 11 Goodwill

Koncernen
Ingdende anskaffningsvéirden

- Goodwill i samband med forvarv av dotterforetag

- Justering av forvérvsanalys

Utgédende ackumulerade anskaffningsvérden

A
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Moderbolaget

2008 007
-878 -1 442
-878 -1442
-58 -40

Koncernen
2008 2007
300 -
300 0
-40 -
-40 0
260 0
2008-12-31 2007-12-31
14 495 6 801
- 7 694
-1 351 -
13 144 14 495
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Ingdende avskrivningar
Arets forindringar
-Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 12 Byggnader och mark

Koncernen

Ingaende anskaffningsvirden

Arets forandringar

-Genom forvirv ay dotterforetag

-Ink6p

-Forsiljning och utrangering
-Omklassificering fran pdgédende nyanldggning
-Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

-Ingéende avskrivningar

Arets foréndringar

-Arets avskrivningar
-Forsiljning och utrangering
-Genom forviry av dotterfiretag
-Arets nedskrivningar

-Ingédende direktavdrag
-Omrikningsdifferenser

Utgadende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enlj gt plan
Bokfort varde for fastigheter i Sverige

Taxeringsvirden for fastigheter i Sverige

2008-12-31
-7744
-1 154
-8 898

4246

2008-12-31

40912

5247
1178
-184

47153
-11 793
-1 480
41

-2 047
-209
-20

-15 508
31 645
31 645

22736
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2007-12-31
-6 801
-943

-7 744

6 751

2007-12-31

18 030

18 728

4147
7

40 912
-4 673
-1260

-5 858

-2
-11 793
29119
28974

20072
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Not 13 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Koncernen

Ingéende anskaffningsvérden
Ingéende anskaffningsvérde leasing
Arets forandringar

-Genom forvirv av dotterforetag
-Inkop

-Forsiljningar och utrangeringar
-Omrikningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Ingdende avskrivningar leasing
Arets forandringar

-Genom forvirv av dotterforetag
-Farsiljningar och utrangeringar
-Avskrivningar
-Omrikningsdifterens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Ingaende anskaffningsvérden
Arets fordndringar

-Genom forvirv av dotterforetag
-Inkdp

-Forsiljningar och utrangeringar
-Omklassificering
-Omrikningsdifferenser

\Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
AN

2008-12-31

42 844
7353

12 304
8 895
-2013

69 383

-34 276
-2 785

-9 634
1579
-4 781
-49 897

19 486

2008-12-31
11339

442
-195

11586

29(37)

2007-12-31

19 996
7 648

21 601
2356
-1417

13

50 197

-18 615
-2 605

-13 471
1183
-3 545
8

237 061

13 136

2007-12-31

9035

1 404
838
-20

81
1

11339
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2008-12-31 2007-12-31
Ingdende avskrivningar -9 554 -7 732
Arets forandringar
-Genom f6rvirv av dotterforetag - -1315
-Forsiljningar och utrangeringar 191 20
-Omrikningsdifferens - -1
-Avskrivningar =517 -526
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 880 -9 554
Utgéende restvérde enligt plan 1 706 1785
Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvérden 255 156
Arets foriandringar
-Forséljningar och utrangeringar -9 -20
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 251 255
Ingdende avskrivningar -141 -122
Arets forandringar
-Forséljningar och utrangeringar 6 20
-Avskrivningar -34 39
Utgaende ackumulerade avskrivningar -169 -141
Utgaende restvirde enligt plan 82 114
Not 15 Pigaende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgangar

Koncernen
2008 2007

Ingéende nedlagda kostnader 286 4 357
Under aret nedlagda kostnader 3975 157
Under aret genomforda omfordelningar - -4 228
Utgaende nedlagda kostnader 4261 286
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Not 16 Andelar i intresseforetag

31(37)

Koncernen
Org nr Siite
Swedex Ltd. GB808731718 Blyth, England
Kapital- ~ Rostrétts- Antal  Bokfort vérde i
andel % andel % andelar koncernen
Swedex [td. 33 33 66 612

Koncernens andel av intresseforetagens egna kapital uppgar till 148 (169 )

Not 17 Finansiella anléggningstillgangar

2008-12-31 2007-12-31
Koncernen
Langfristiga virdepappersinnehav:
Ingaende anskaffningsvarden 50 477
-anskaftningsvirde 1 forvirvat dotterforetag - 109
-omklassificeringar 138 -292
-arets avyttring - -104
-deléterbetalning av villkorat aktiesgartillskott - -140
Utgaende ackumulerade anskaftningsvirden 188 50
Utgéende bokfort virde 188 50
Not 18 Uppskjutna skattefordringar
Koncernen
2008 2007
Uppskjuten skattefordran pa avsittningar avseende utffistelse om
direktpension utanfor tryggandelagens regelverk, 26,3 % (28%). 504 533
\ Uppskjuten skattefordran pa leasingavtal 94 -
598 533

-7
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Not 19 Ovriga langfristiga fordringar

Ingdende anskaftningsvirden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar, amorteringar
Omklassificeringar

Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde

Utgaende restvirde enligt plan

Not 20 Kortfristiga placeringar

Koncernen
Bokfort virde

Varav noterat virdepapper
Bokfort virde
Borsvirde eller motsvarande

Not 21 Forindring av eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2006-12-31

Utdelning enligt beslut av arsstimman
Fordndring av omrikningsdifferens avs befintliga
dotterfretag

Forskjutningar mellan bundna och fria reserver
Arets resultat

Eget kapital 2007-12-31

Nyemission

Utdelning enligt beslut av drsstimma

Fordndring av omrikningsdifferens avs befintliga
dotterforetag

Forskjutningar mellan bundna och fria reserver
Arets resultat

Eget kapital 2008-12-31

I bundna reserver ingar kapitalandelsfond med 0 (0).

32(37)
Koncernen

2008 2007

1902 2 583

163 151

- -208

- -624

2 065 1902

2 065 1902

2008-12-31 2007-12-31

50 -

50 -

50 -

Fria

reserver Summa
Aktie- Bundna och drets eget
kapital  reserver resultat kapital
715 5923 26 868 33 506
-1 161 -1 161
33 33
470 -470 -
- 7 356 7 356
715 6 393 32 626 39 734
40 - 2767 2 807
-858 -858
94 94
-716 716 -
7238 7238

755 5677 42 583 49 015
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Moderbolaget
Eget kapital 2006-12-31

Utdelning enligt beslut av arsstimman
Arets resultat

Eget kapital 2007-12-31

Nyemission

Utdelning enligt beslut av arsstimman
Arets resultat

Eget kapital 2008-12-31

Aktie-

kapital
715

715
40

755

Ovrigt

Reserv- fritt eget
fond kapital
1873 21 946
-1 161

3564

1873 24 349
2767

-858

3247

1873 29 505

Aktiekapitalet bestér av 755 000 st aktier med kvotvirde 1 kr.
Antal A-aktier uppgar till 180 000 st med rostvidrde 10 och antal B-aktier uppgar till 575 000 st med

rostvirde 1.

Not 22 Ovriga avsiittningar

Utfdstelse om direktpension utanfor tryggandelagens regelverk

Summa

Not 23 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder som forfaller till betalning senare &dn

tem ar efter balansdagen:
Koncernen
Skulder till kreditinstitut

Summa

Moderbolaget

Skulder till kreditinstitut

Summa

33(37)

Summa
eget
kapital
24 534
-1 161
3564

26 937
2 807
-858
3247

32133

Koncernen
2008 2007
2419 2435
2419 2435
2008-12-31 2007-12-31
10 205 7 094
10 205 7 094
375 1 875
375 1 875

7
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Not 24 Checkrikningskredit

Koncernen
Avtalat belopp pd checkrikningskredit uppgar i ar till 14 775 (14 600).

Moderbolaget
Avtalat belopp pé checkrikningskredit uppgér i ar till 1 000 (1 000).

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2008-12-31 2007-12-31
Koncernen
Upplupna personalrelaterade poster 13152 11 580
Ovriga poster 3 347 1028
Summa 16 499 12 608
Not 26 Stiillda sikerheter
Koncernen Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

For egna avsittningar och skulder

Avseende Ovriga avsittningar
Langfristiga fodringar pantsatta

for utfistelse om direktpension 1915 1902 - -
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 27700 21100 - -
Foretagsinteckningar 29 667 26 100 1 000 1 000
Aktier i dotterforetag 44 855 32447 16 311 17 662
Tillgangar belastade med
dganderattsforbehall 2059 - - -

Summa avseende egna skulder och
\ avséttningar 106 196 81 549 17311 18 662
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Not 27 Ansvarsforbindelser

35(37)

Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31

Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Borgensforbindelse till formén for
dotterbolag - -
Ovriga ansvarsforbindelser 1018 -
Summa ansvarsfoérbindelser 1018 0
Not 28 Inkép och forsiljningar mellan koncernforetag

Moderbolaget

Av bolagets nettoomsittning avser forsaljning till
dotterforetag, %
Av bolagets inkdp avser inkdp fran dotterforetag, %

Not 29 Leasingkostnader

Moderbolaget
Moderbolagets leasingkostnader uppgér under éret till

Not 30 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Erhalla koncernbidrag fran dotterforetag
Utdelning fran dotterforetag

42 349 28 969
42 349 28 969
2008 2007
96 93

8 -
2008 2007
69 67
2008 2007
3300 7200
1200 -

4 500 7200
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Not 31 Bokslutsdispositioner

Aterforing av periodiseringsfond
Avsittning till periodiseringsfond

Summa

Not 32 Andelar i koncernforetag

UW-ELAST AB

Swedex AB

Glimakra Akvamatik AB
Interpur AB

Ingdende bokfort virde
-Ink6p
-Justering av kopeskilling

Utgéende bokfort virde

UW-ELAST AB

Swedex AB

Glimakra Akvamatik AB
Interpur AB

Summa

Not 33 Obeskattade reserver

Moderbolaget

Periodiseringsfonder

\ Summa
A

36(37)
2008 2007
134 493
-1 045 -1716
911 -1223
Org nr Site
556121-1102 Mariestad
556230-6877 Mjolby
556120-7837 Glimakra
556275-7863 Mariestad
2008-12-31 2007-12-31
32 575 14 913
120 17 662
-1 351 -
31344 32575
Kapital- Rostrétts- Antal
andel %  andel % aktier Bokfort virde
100 100 10 800 6 740
100 100 2100 8173
100 100 1 000 16 311
100 100 1 000 120
31344
2008-12-31 2007-12-31
7 759 6 848
7 759 6 848
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Styrelse och ledning

Rolf Ekedahl, fodd 1949

Styrelsens Ordforande

Ekonom

Styrelsens ordforande sedan februari 2008.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordférande i ROL International AB och NJ Holding AB.
Styrelseledamot i Getinge AB, Rorvik Timber AB, Arcam AB och Vistervik Framat AB m.1l.
Tidigare uppdrag. VD i Munksjé AB 1983 —2000. VD i Rorvik Timber AB 2001 —2004.
Aktieinnehav. 3 000 B-aktier.

Leif Larsson, fodd 1948

Ledamot

Civilekonom

Styrelseledamot sedan 2001, varav ordférande under tiden 2001 — 2007.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordforande i Werners Maskin AB. Styrelseledamot i
Martin Olsson Handelsaktiebolag och Specialplast Wensbo AB m.fl.

Tidigare uppdrag. VD och en av deldgarna i Dorab AB, numera Lyreco Sverige AB.
Aktieinnehav. 3 000 B-aktier via bolag.

Markus Strand, fodd 1971
Ledamot

Hogskoleingenjor

Styrelseledamot sedan februari 2008.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordforande i Visttrisk Slipservice AB. VD i Swedex AB
och Vice VD i Garpco AB.

Tidigare uppdrag. Utvecklingschef for koksfldktar inom Electrolux koncernen.
Aktieinnehav. 72 750 B-aktier via bolag.

Leif Garpheden, f6dd 1950
Ledamot

Civilekonom
Styrelseledamot sedan 1991.

Nuvarande uppdrag m.m. VD och koncernchef'i Garpco AB.

Tidigare uppdrag. Aukt. revisor hos PricewaterhouseCoopers AB t.o.m. 1982. Administrativ
chef'i ett antal bolag och dérefter VD i EFG AB och Tranas Energi AB m.fl. bolag, samt inom
ramen for egen konsultverksamhet, styrelseordférande och ledamot i ett antal mindre foretag.
Aktieinnehav. 180 000 A-aktier och 112 450 B-aktier.
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Revisionsberittelse

Till drsstimman i

Garpco Aktiebolag (publ)
Org nr 556245-4073

Vi har granskat arsredovisningen, koncemredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Garpco Aktiebolag (publ) for ar 2008. Det dr styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vart ansvar ir att uttala oss om érsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pé
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information 1
rakenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nar de upprattat &rsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga
beslut, dtgarder och foérhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren pé annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning 1 enlighet med god
redovisningssed 1 Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget
och for koncemnen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for réakenskapsaret.

Jonkoping den 10 mars 2009 ( /
/ )

Kent Bardh Per Eric Carlsson
Godkind revisor Auktoriserad revisor




Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen (ABL 18 kap 4§) i Garpco
Aktiebolag (publ), org nr 556245-4073

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 26 257 662
Arets resultat 3246 819
kronor 29 504 481

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s4 att

till aktiedgarna utdelas 1,20 kr per aktie avseende 755 000 aktier 906 000
1 ny rdkning éverfors 28 598 481
kronor 29 504 481

Uppréttad drsredovisning innebir att en utdelning pa 906 000 kronor kommer att limnas till
aktiedgarna. Avstimningsdag f6r utdelning dr den 12 maj 2009. Dag f6r utbetalning av
aktieutdelningen beslutas av arsstimman.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen till aktiefigarna reducerar bolagets soliditet till 77 procent och
koncernens soliditet till 33 procent. Soliditeten & mot bakgrund av att bolagets och
koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med lnsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget
och koncernen bedoms kunna uppritthallas pd en likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget, och évriga i
koncernen ingéende bolag, fran att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att
fullgdra erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan darmed forsvaras med
hénsyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Jonképing 2009-03-06
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